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Victor Vargas & Siociados FG.

Auditores, Contadores y Consultores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
PROMOTORA OPCION S.A. “EAFC”

1. Hemos efectuade una auditoria a los estados de situacién financiera de
PROMOTORA OPCION S.A. “EAFC”, al 31 de diciembre de 2014, y a los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
neto vy de flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, asf como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

2. La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerde con normas internacionales de informacion
financiera, y del control inferno que la Gerencia determina que es necesaric para
permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de errores
materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados
financieros con base en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Perd. Tales
normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable de que los estados financieres no contienen declaraciones
falsas o errdneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones que se incluyen en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que
incluye la evaluacidn de los riesgos de que declaraciones falsas o errdneas se
incluya en los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al efectuar esfas
evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control intermo relevante para la
preparacion y presentacion razonable por la Compafia, de los estados financieros,
con el propasito de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero noc con el propositc de expresar opinion sobre la
efectividad del conirol interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye la
evaluacidn de lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Gerencia, asi como
la evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Psje. Los Pinos 190 Of. 1203 Miraflores, Lima, Perl E-mail: victor_vargas_asociados@yahoo.es

Tel. 511 444 6214 Fax. 511 447 0330 www.victorvargasasociados.com
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Auditores, Contadores y Consultores

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de
PROMOTORA OPCION S.A. “EAFC?” al 31 de diciembre de 2014, asi como
fos resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado al

31 de diciembre de 2014, de acuerdo con normas internacionales de informacion
financiera.

Lima, Peru
12 de Marzo de 2015

Refrendado por:

Victor Vargas T Asociados S.C.
i Firma miembro de ICG Internacional

CPC Victé; Vargas Calderdn
atricula N° 4333

Psje. Los Pinos 190 Of. 1203 Miraflores, Lima, Perd E-mail: victor_vargas_ssociados@yahoo.es

Tel. 531 444 6214 Fax. 511447 0330 www.victorvargasasociados.com
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PROMOTORA OPCION S.A. "EAFC"

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2014y 2013

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes al Efectivo (Nota 4)
Cuentas por cobrar asociados

adjudicados (Nota 5)

Otras cuentas por cobrar {Nota 6)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Otras cuentas por cobrar largo plazo(Nota 6)

Inmueble, maquinaria y equipo
(neto de depreciacién acumulada )(Nota 7)

Otros activos no financieros

TOTAL DEL ACTIVO

CUENTAS DE ORDEN
Total activo def Sistema (Nota 1.2)
Carta fianza bancaria

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

31/12/2014 31/12/2013
S/ S/
2.700.033 1.916.693
461.523 230.407
586.113 564.743
3.747.669 2.711.843
163.165 164.890
21.494.106 12.310.049
175.566 0
25.580.506 15.176.782
164.337.781  139.748.726
3.018.890 2.516.400
157.356.671  142.265.126
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PROMOTORA OPCION S.A. "EAFC"

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2014y 2013

31/12/2014 31/12/2013

S/ S/
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras (Nota 8) 746.933 693.934
Cuentas por pagar comerciales (Nota 9) 1.033.800 378.041
Pasivos por impuestos (Nota 10) 923.203 502.703
Provision por beneficios a los empleados 202.988 188.302
Remuneraciones y participaciones por pagar(Nota 11) 1.592.657 1.676.373
Otras cuentas por pagar (Nota 12) 15.940 1.565
TOTAL PASIVO CORRIENTE 4.515.521 3.441.918
Obligaciones financieras (Nota 8) 878.629 1.520.602
Pasivos por impuestos diferidos 3.153.588 0
TOTAL PASIVO 8.547.738 4.962.520
PATRIMONIO NETO (Nota 13)
Capital social 5.300.000 4.650.000
Excedente de Revaluacion 8.975.597 3.498.837
Reserva legal 1.003.735 808.577
Resultados acumulados 1.753.436 1.255.648
TOTAL PATRIMONIO NETO 17.032.768 10.214.262
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 25.580.506 15.176.782
CUENTAS DE ORDEN
Total pasivo del Sistema (Nota 1.2) 154.337.781  139.748.726
Carta fianza bancaria 3.018.890 2.516.400
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 157.356.671 142.265.126
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PROMOTORA OPCION S.A. "EAFC"

ESTADO DE RESULTADOS

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Ingrescs operacionales (Nota 14)
Otros ingresos operacionales
Total ingresos brutos

Gastos de administracion (Nota 15)
Gastos de venta (Nofa 16)

Utilidad operativa

Gastos financieros (Nofa 17)
Resultado antes de
participaciones e

Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta

Utilidad del periodo

Por el periodo Por el perfodo
acumulado del acumulado del
o1 01
de enero al 31 de enero al 31
de de
diciembre de diciembre de
2014 2013
5/ S/,
26.653.269 26.001.638
8.705.338 7.508.023
35.358.607 33.509.661
(12.775.548) {12.639.493)

(18.726.730)

{17.991.006)

3.856.329 2.879.162
(941.154) {808.099)
2.815.175 2.071.063
(973.595) (678.302)
1.841.580 1.392.761
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PROMOTORA OPCION S.A. "EAFC"

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2014y 2013

Saldos al 01 de enero de 2013
Capitalizacion resultados acumulados

Distribucion de dividendos
Utilidad del periodo

Transferencia a Reserva

Impuesto a cargo de accionista

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Saldos al 01 de enero de 2014
Capitalizacion resultados acumlados

Distribucién de dividendos
Utilidad del periodo
Revaluacion de activos

Pasivo por impuestos diferidos
Transferencia a Reserva

Impuesto a cargo de accionista

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Excedente Reserva Resultados Total del
de
revaluacidn legal acumulodos patrimonio
S S 87
3.498.837 670.30/1 833.963 9.403.101
(250.000) i
(574.236) {374.236)
1.392.761 1.392.761
139.276 (139.276) 0
(7.364) (7.364)
3.498.837 809.577 1.255.848 10.214.262
3.498.837 809.577 1.255.848 10.214.262
(650.000) ]
{590.637) {590.637)
1.941.580 1.941.580
8.630.348 8.630.348
(3.153.588) (3.153.588)
194.158 {194.158) -
(9.197) (9.197)
8.975.397 1.003.735 1.753.436 17.032.768




PROMOTORA OPCION S.A. "EAFC"

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQO
Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2014y 2013

Por el periado Por el periodo
espectfico del 1 especlfico del 1
de enero al 31 de de enero al 31 de
diciembre de 2014 diciembre de 2013
S/ hYA
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranza a asociados 31.061.921 30.923.196
Otras cobranzas 10.023.440 8.582.997
Menos:
Pagos a proveedores de servicios (9.746.470) (9.026.866)
Pago de remuneraciones y beneficios sociales (18.659.772) (18.444.708)
Pago de impuestos y contribuciones sociales (6.440.252) (6.413.455)
Otros pagos (3.181.679) (3.111.840)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 3.057.188 2.509.324
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de activo fijo (1.094.237) (1.131.195)
AUMENTOQ (DISMINUCION )} EN LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION (1.094.237) (1.131.195)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Leasing (588.974) (386.099)
Pago de dividendos (390.637) (574.236)
AUMENTO (DISMINUCION) DE EFECTIVO EN
LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO {1.179.611) (960.335)
Aumento (Disminucion } de efectivo y equivalente de efectivo 783.340 417,794
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo 1.916.693 1.498.699
SALDOS DE EFECTIVQ Y EQUIVALENTE DE
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 2.700.033 1.916.693
9




PROMOTORA OPCION S.A. "EAFC"

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los periodos terminados ai 31 de diciembre de 2014y 2013

Reconciliacion del resultado neto con ef resultado
provisto con las actividades de operacion

Utilidad del periodo

Ajustes al resultado neto que no afectan los flujos de
efectivo de las actividades de operacion :

Depreciacién del periodo
Provisidn cobranza dudosa
Retiro de activos fijos

Menos :
Variaciones netas de activos y pasivos

{Aumento) Disminucidn en cuentas por cobrar asociados
Disminucion{dumento) en otras cuentas por cobrar
(Disminucion) Aumento en cuentas por pagar comerciales
(Disminucion) Awmento en cuentas por pagar diversas
(Disminucion) Aumento en tributos por pagar

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION

311214 31.12.13
S/ S/
1.941.580 1.392.761
453.616 391167
2i9.213 87.006
86.912
{231.116) 336.161
(29.645) (189.463)
654,759 (279.681)
{463.444) 604.826
425313 106.549
3.057.188 2.509.324
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PROMOTORA OPCION S.A. EAFC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

NOTA 1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD

1.1

1.2.

ECONOMICA

Constitucion.

Promotora Opcion Sociedad Anonima Empresa Administradora de Fondos
Colectivos - EAFC (en adelante la Empresa) se constituyé el 27 de junio de 1988
por escritura piiblica otorgada ante el Notario Piblico Dr. Alfonso Benavides de la
Puente 'y su funcionamiento estd autorizado por Resolucion CONASEV
N°167-88/94.100 (ahora Superintendencia del Mercado de Valores) (SMV).
Promotora Opcidn estd inscrita en el Registro Mercantil de Lima en la Partida
Registral N° 2003694-B0000I1 - Ficha N° 69325 y en la SUNAT con RUC
N°20100341914. La oficina principal estd ubicada en Calle Salaverry N° 152 -
Miraflores.

La Empresa se rige por sus propios estatutos, por las disposiciones de la Ley
General de Sociedades y por el Reglamento de Empresas Administradoras de
Fondos Colectivos. Su plazo de duracion es indefinido y sus operaciones estdn
supervisadas por SMV de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Operaciones.

La actividad econdmica de la Empresa esta referida a la administracion del fondo
colectivo. El fondo colectivo es el conjunto de aportaciones individuales de dinero
denominadas cuotas capital que los asociados efectiian durante la vigencia del
contrato respectivo con el propdsito de adquirir bienes y/o servicios mediante la
modalidad de sorteos o remates mensuales. Por los servicios de administracion la
Empresa recibe como retribucion el 0.2% del contrato suscrito por el asociado.

La Empresa cumpliendo con lo dispuesto en el Reglamento de Empresas
Administradoras de Fondos Colectivos, reintegra al Sistema las deudas de los
asociados morosos a la liqguidacidn de grupos. Por lo tanto, también estd dedicada
a recuperar las cuotas vencidas pendientes de cancelar, contando para esta labor
con el apoyo del Departamento Legal de la Empresa y de los asesores legales

exfernos.

11
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1.3

Los estados financieros que se adjuntan en la Seccion II presentan el balance
general del Sistema el cual muestra las siguientes cifras:

2014 2013
S7. S,
Total activos 154,337,781 139,748,726
Total pasivos 154,337,781 139,748,726

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados por la
Gerencia de la Empresa.

Medidas legales de proteccion al Sistema de Fondos Colectivos.
La SMV, ejerce el control de las Empresas Administradoras de Fondos Colectivos.

De acuerdo a sus atribuciones, CONASEV por Resolucién N° 730-97-EF/94.10 del
10 de diciembre de 1997 y sus modificatorias, aprobé el “Reglamento de las
Empresas Administradoras de Fondos Colectivos”, el que establece entre ofros
aspectos lo siguiente:

. El fondo colectivo, asi como los bienes adquiridos por aplicacién de dichos
Jfondos no constituyen patrimonio de la Empresa.

. El fondo colectivo es intangible e inembargable y no puede garantizar
operacién alguna que no sea realizada en representacion del fondo
colectivo.

. La Empresa estd obligada a separar los fondos del Sistema de los propios.

El retiro de los fondos de las cuentas del Sistema debe efectuarse
tmicamente para realizar los actos relacionados con las adjudicaciones de
bienes u otros segiin el Reglamento.

] Los préstamos, avales, flanzas u otras garantias que la Empresa otorgue a
favor o por cuenta de sus accionistas, directores, trabajadores y terceros,
s6lo podrd efectuarse con relacién a su patrimonio nefo hasta un mdximo
del 20%.

Ademas, de conformidad con la Resolucicn CONASEV N° 42-2002-EF/94.10
publicada el 17 de julio de 2002 y al Circular N° 07-2006-EF/94.55 del 4 de enero
de 2006, las Empresas Administradoras de Fondos Colectivos deberdn cumplir con

los siguientes requisitos:

12
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b)

d)

Tener un capital social suscrito y pagado no menor de un millon quinientos
cincuenticuatro mil doscientos dieciséis nuevos soles (5/. 1,554,216),
debidamente inscrito en el Registro de Personas Juridicas del Sistema
Nacional de los Registros Publicos.

Tener un patrimonio reto no menor al capital social minimo establecido en
el inciso precedente, mi inferior al uno por ciento (1%) del total de los
aportes por concepto de cuota capital efectuados por los asociados que aun
no hayan recibido el bien y/o servicio objeto del contrato de administracion
de fondos colectivos.

Constituir a favor de SMV, en respaldo de los compromisos asumidos con
los asociados, una garantia por un monto no inferior al dos por ciento (2%)
del total de los aportes por concepto de cuota capital efectuados por los
asociados que ain no hayan recibido el bien y/o servicio objeto del contrato
de administracion de fondos colectivos. En ningun caso esta garantia podrd
ser inferior a cien mil dolares estadounidenses (US$ 100,000) o su
equivalente en moneda nacional; sin perjuicio de la facultad de SMV de
requerir garantias adicionales cuando las caracteristicas o situacion del
programa lo ameriten.

Incorporar dentro de las caracteristicas del programa somefido a
consideracion de SMV, el tipo de proveedor y la politica de garantias
exigibles a los asociados. La politica de garantias deberd comprender, por
lo menos, la relacion que debe guardar permanentemente la garantia con el
importe de la deuda pendiente, los factores de actualizacion de las garantias
y los procedimientos para su ejecucion.

Las Empresas Administradoras de Fondos Colectivos del Régimen Especial deben

cumplir permanentemente con los requisitos establecidos en los incisos a), b) y c).

El déficit de patrimonio en que se incurra deberd ser cubierto dentro de los treinta

(30) dias siguientes a la fecha de remision de los estados financieros que muestren

esta situacion o de su constatacién por parte de SMV, la que de considerarlo
pertinente podrad otorgar un plazo adicional.

Con fecha 04 de agosto de 2000, se ha expedido la Resolucion CONASEV N° 050-
2006-EF/94.10 destinada entre otros aspectos a optimizar las operaciones de las
Empresas Administradoras de Fondos Colectivos.

13
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NOTA 2.  PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

Los principios y prdcticas contables aplicadas por la Empresa en la preparacion de los
estados financieros, se resumen a continuacion:

a) Bases de preparacion y presentacion

b)

Declaracion de cumplimiento y responsabilidad de la informacion

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante NIIF) emitidas por el
International Accounting Standard Board, vigentes al 31 de diciembre de 2012, afio
de la adopcion integral de las NIIFs por la compariia.

Los activos y pasivos financieros estan expresados a su valor razonable. El valor
razonable es el importe por el cual puede ser intercambiado un activo o cancelado
un pasivo entre un comprador y un vendedor interesado y debidamente informado,
que realiza una transaccion libre.

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad del
directorio de la compaiiia.

Aprobacicn de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 han sido emitidos con la
autorizacion de la Gerencia. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013
fueron aprobados por la Junta Obligatoria Anual de Accionistas del 28 de marzo
2014.

De acuerdo con estadisticas oficiales, la variacion en el poder adquisitivo de la
moneda peruana corresponde al trimestre finalizado al 31 de diciembre de 2014
con referencia al Indice de Precios al Por Mayor ha sido de 1.47%. En el afio 2013
este indice fue de 1.54%

Los estados financieros del Sistema han sido preparados de acuerdo con las normas
impartidas por la SMV conforme a la Resolucion Conasev N° 186-94-EF/94.10

Uso de estimaciones coniables

El proceso de preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia de la
Empresa lleve a cabo estimaciones y supuestos para la determinacion de los saldos
de los activos y pasivos, el monto de las contingencias y el reconocimiento de los
ingresos y gastos. Si estas estimaciones y supuestos que se basan en el mejor
criterio de la Gerencia a la fecha de los estados financieros, variaran en el futuro
como resultado de cambios en las premisas en las que se sustenfaron, los
correspondientes saldos de los estados financieros serdn corregidos en la fecha en
la que el cambio en las estimaciones y Supuestos se produzca. Las principales

14
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estimaciones relacionadas con los estados financieros se refieren, entre otros a la
provision para cuentas de cobranza dudosa, la depreciacion de los bienes que
conforman el activo fijo y los cdlculos del impuesto a la renta y participacion de los
trabajadores.

Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial -

De acuerdo con la NIC N°39, la Compafiia clasifica sus activos financieros en
las siguientes categorias: activos financieros al valor razonable con cambios
en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros disponibles
para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. Al
momento de su reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos a su
valor razonable. La Comparita determina la clasificacion de sus activos
financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revaliia
esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mds los costos directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos
financieros a valor razonable cuyos costos de Iransaccion se reconocen en
resultados.

Las compras y ventas de activos financieros que requieren la entrega de los
activos  dentro de un periodo de tiempo establecido por regulacién o por
convencion en el mercado (transacciones convencionales) se reconocen en la
fecha de la megociacion, es decir, en la fecha en la que la Compailia se
compromete a vender el activo.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen caja, bancos y depdsitos a plazo,
cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar diversas.

Medicion posterior -

La medicidn posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal
como se detalla a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados -

Un activo financiero se mantiene al valor razonable con cambios en resultados
cuando es adquirido para ser vendido en el corto plazo o cuando es designado
como tal en el momento de su reconocimiento inicial. Los instrumentos
financieros derivados también se clasifican en esta categoria a menos que se les
designe como de cobertura. Los activos en esta categoria se clasifican como
activos corrientes si son mantenidos como negociables o se espera que se realicen
dentro de los doce meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
Jfinanciera.
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Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se
contabilizan en el estado de situacion financiera por su valor razonable y los
cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o costos
financieros en el estado de resultados

Préstamos y cuentas por cobrar -

La Compariia tiene en esta categoria los rubros de: caja, bancos y depdsitos a
plazo, cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar diversas, las cuales
son expresadas al valor de la transaccion, netas de una provision para cuentas de
cobranza dudosa cuando es aplicable.

Todos estos instrumentos son activos financieros no derivados, con pagos fijos o
determinables, que no son cotizados en un mercado activo. Después de su
reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por cobrar son mantenidos al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier
estimacion por cobrabilidad.

La Compatita evalita a la fecha de sus estados financieros si hay una evidencia
objetiva de haberse producido una pérdida por deterioro del valor del activo (tal
como la probabilidad de insolvencia, dificultades financieras significativas del
deudor, falta de pago del principal o de los intereses o alguna informacion
observable que indigue que han decrecido los flujos futuros estimados asociados
a los préstamos y cuentas por cobrar). El monto de la pérdida es medido como la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de
caja estimados futuros, desconiados a una tasa de interés efectiva original o
aplicable para transacciones similares. El valor en libros de la cuenta por cobrar
o préstamo es reducido mediante el uso de una cuenta de valuacion. El monto de
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Las cuentas por cobrar o
préstamos deteriorados son castigados cuando son considerados incobrables.

Si en un periodo posterior el importe de la pérdida disminuye, la Compania la
revierte con abono al estado de resultados.

Activos financieros disponibles para la venta -

Los activos financieros disponibles para la venta son aquellos activos financieros
no derivados que se designan como disponibles para la venta o que no han sido
clasificados en ninguna de las otras categorias. Después de su reconocimiento
inicial, estos activos son medidos a su valor razonable, reconociendo los cambios
en dicho valor en el estado de cambios en el patrimonio neto. La ganancia o
pérdida acumulada previamente registrada en el patrimonio es reconocida en el
estado de resultados cuando se dispone de la inversion.

16




d)

Pasivos financieros -

Reconocimiento y medicion inicial -

Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIC N° 39 se clasifican como:
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos o
derivados designados como instrumentos de cobertura, segun sea pertinente.

La Compariia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su
reconocimiento inicial. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente
al valor razonable, mas costos de transacciones directamente atribuibles, excepto
en el caso de préstamos en el que se reconocen inicialmente al valor razonable
del efectivo recibido, menos los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Los pasivos financieros de la Comparila incluyen cuentas por pagar comerciales,
otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a relacionadas, préstamos e
instrumentos financieros derivados.

Medicidn posterior -

La medicidn posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal
como se detalla a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados -

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen
pasivos  financieros mantenidos como negociables 'y pasivos financieros
designados en el momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con
cambios en resultados. Esta categoria incluye instrumentos financieros derivados
suscritos por la Compafia que no hayan sido designados como instrumentos de
cobertura tal como se definen en la NIC N° 39. Los derivados implicitos
separados también se clasifican como negociables a menos que se les designe
como instrumentos de cobertura efectiva. Las ganancias o pérdidas sobre pasivos
mantenidos como negociables son reconocidas en el estado de resultados.

Préstamos que devengan intereses -

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos que devengan intereses se
miden posteriormente a su costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados
cuando los pasivos son dados de baja, asi como a través del proceso de
amortizacién de la tasa de interés efectiva. Los costos amortizados se calculan
tomando en cuenta cualquier descuento o prima sobre la adquisicion y las
comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluyen el costo financiero en el
estado de resultados.
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Baja de activos y pasivos financieros -

Activos financieros -

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o
una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

(i) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

(it}  La Compariia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; y

(iii)  La Compafita ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su confrol.

En caso que la Compariia transfiera sus derechos de recibir flujos de efectivo de
un activo o suscriba un acuerdo de transferencia, pero no haya transferido
sustancialmente la totalidad de los riesgos y atin mantiene el control del activo,
debe reconocer un pasivo asociado. El activo transferido y el pasivo asociadoe se
miden sobre una base que refleje los derechos y obligaciones que haya retenido
la Compaiiia.

Pasivos financieros -

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se
cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro
del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en jforma importante, dicho reemplazo o
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del
periodo.

Caja y Bancos

El saldo del rubro caja y bancos incluye los saldos en efectivo y bancos y
constituye el efectivo o equivalente de efectivo presentado en el estado de flujos de
efectivo.
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i)

Cuentas por cobrar y provision para cobranza dudosa

Las cuentas por cobrar a los asociados son reconocidas inicialmente a su valor
razonable y subsecuentemente se valorizan al costo amoriizade usando el método
del interés efectivo, menos la provision por deterioro. La provision por deferioro de
las cuentas por cobrar se establece cuando existe evidencia objetiva de que no se
podrd cobrar todos los montos vencidos de acuerdo a los términos originales de la
cuenta por cobrar. El monto de la provision es la diferencia entre el valor en libros
del activo y el valor presente de los flujos efectivos estimados, descontados a la tasa
de interés efectiva. El monto de la provision aprobado por la Gerencia General, en
base a los informes de los asesores legales, se reconoce en el estado de ganancias y
pérdidas.

Inmueble maquinaria y equipo

Los inmuebles, maguinaria y equipo estdn registrados a su costo de adguisicion y
presentados menos la depreciacion acumulada y pérdidas por desvalorizacién
acumulada cuando resulte aplicable. Los terrenos no se deprecian. La depreciacion
de los otros activos se revisa anualmente y se calcula por el método de linea recta
para asignar su costo menos su valor residual durante el estimado de su vida util, a
los resultados de cada afio, como sigue:

Edificio 20 afios

Instalaciones 10 afios
Unidades de transporte 5 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de computo 5 afios
Equipos diversos 10 afios

El importe en libros de un active se castiga inmediatamenfe a su importe
recuperable si el importe en libros del active es mayor que el estimado de su
importe recuperable.

Los desembolsos incurridos después que un activoe fijo ha sido puesto en uso se
capitalizan como costo adicional de ese activo unicamente cuando ftales
desembolsos generen beneficios econémicos futuros y el costo del activo pueda ser
valorado con flabilidad, Los desembolsos para mantenimiento y reparaciones que
no prolongan la vida util del activo se reconocen como gasto del ejercicio en que
son incurridos. Cuando un activo fijo se vende o es retirado del uso, su costo y
depreciacion se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce como
ingreso o gasto.

Al 31 de diciembre de 2014 no existen activos fijos abandonados ni unidades
disponibles para su venia.
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V)

k)

h

Activo intangible

Un activo se reconoce como intangible si es probable que los beneficios
economicos atribuibles que generen fluyan a la empresa y su costo puede ser
medido confiablemente. Los intangibles son amortizados uniformemente
siguiendo el método de linea recta en un periodo de 3 afios.

Desvalorizacion de activos no corrientes

La Empresa revisa periddicamente el importe recuperable de los activos no
corrientes y cuando establece que es menor en libros, realiza la provision por la
diferencia y lo carga a gastos. El importe recuperable es el mayor entre el precio
de venta del activo (menos los gastos estimados de venta) y el valor de uso.

El valor es el valor presente de los flujos futuros estimados que se espera obtener
del uso continuo del activo y su disposicion final al final de su vida 1itil.

Contratos de Arrendamiento Financiero

Los contratos de arrendamiento financiero por la adguisicion de inmuebles y
vehiculos por los que la Compaiifa asume sustancialmente todos los riesgos y
beneficios relativos a la propiedad del bien arrendado, se clasifican como
arrendamiento financiero y se capitalizan al inicio del contrato al menor valor que
resulta entre el valor razonable del bien arrendado y el valor presente de los pagos
minimos de las cuotas de arrendamiento. Los pagos de las cuotas de arrendamiento
se asignan a reducir el pasivo y al reconocimiento del cargo financiero de forma tal
que se obtenga una tasa de interés constante sobre los saldos de la deuda
pendiente de amortizacion. Las obligaciones por arrendamiento financiero, neto de
los cargos financieros, se incluyen en la cuenta deuda a largo plazo del balance
general. El costo financiero se carga a los resultados en el periodo de
arrendamiento. El costo de los activos adguividos a través de contrafos de
arrendamientos financieros se deprecia en el estimado de su vida util y se reconoce
como gasto en el estado de ganancias y pérdidas del afio.

Compensacion por tiempo de servicios

La compensacion por tiempo de servicios (CTS) se determina de acuerdo con los
dispositivos legales vigentes y se deposita en la institucion bancaria elegida por el
trabajador.
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m)

p

Provisiones

Las provisiones se recornocen cuando la Empresa tiene una obligacidn presente
legal 0 asumida como resultados de hechos pasados, es probable que se requiera de
salida de recursos para cancelar la obligacion y es posible estimar su monto
confiablemente.

Cuotas de inscripcion y de administracion

Las cuotas de inscripcién y de administracion se reconocen como ingreso al
momento de acreditar en las cuentas individuales de los asociados los aportes
recaudados mensualmente. Igualmente, las cuotas de administracion contenidas en
los lances o remates de los asociados adjudicados, se reconocen como ingreso al
momento de su cobranza.

Cuota de penalidad

Las cuotas de penalidad (2) por contrato resuelto se contabilizan como ingresos a
la liguidacion del grupo y de acuerdo a la reglamentacion. Priovitariamente se
destinan a cubrir las cuentas por cobrar a los asociados morosos.

Costos de financiamiento

Los costos de financiamiento se reconocen como gasto en el ejercicio en el que son
incurridos.

Participacion en las utilidades

La empresa reconoce un pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores en
las utilidades sobre la base del 5% de la renta imponible determinada de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente y a la NIC 12 Impuesto a la Renta.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta corriente se determina y registra en base a la tasa del 30%
de conformidad con la legislacion tributaria vigente y a la NIC 12 Impuesto a la
Renta.
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Transacciones en moneda extranjera
Moneda Funcional y Moneda de Presentacicn

La Gerencia de la Empresa ha determinado que su moneda funcional y moneda de
presentacion es el signo monetario oficial del Peru. Por lo tanto, utiliza para
expresar y presentar los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 el Nuevo

Sol.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a nuevos soles usando los
tipos de cambio vigentes a la fecha de las transacciones. Las ganancias y pérdidas
por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones y de la
traduccidn a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos monetarios y
no monetarios en moneda extranjera se reconocen en el estado de ganancias y
perdidas.

Exposicion a riesgos financieros

Las operaciones de la Empresa estan expuestas a una variedad de riesgos
financieros entre los que se incluyen los siguientes:

Riesgo de cambio

Al 31de diciembre de 2014, se mantiene una posicion activa neta de US § 107,741.

Riesgo de crédito

Los activos financieros potencialmente expuestos al riesgo de crédito consisten
principalmente en depésitos en bancos 'y cuentas por cobrar a los asociados

Con respecto a los depdsitos en bancos, la Empresa mantiene sus depdsitos en
instituciones financieras de primera categoria. Con respecto a las cuenfas por
cobrar la exposicién al riesgo de crédito es alta pues corresponde a deudas de
cuotas morosas pagadas al Sistema. Sin embargo, las garantias reales recibidas en
respaldo de las deudas y las gestiones de cobranza en la via judicial reducen la
exposicion al riesgo de crédito. Cabe anotar que la cobranza en la via judicial es
muy lenta por razones no imputables a la empresa.
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v} Pasivos y activos contingentes.

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo si su
ocurrencia es probable se revelan en notas a los estados financieros. Igualmente,
los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y sélo se revelan
cuando es seguro que se producird un ingreso de recursos.

W) Utilidad bdsica y diluida por accion.

La utilidad bdsica y diluida por accién ha sido calculada sobre la base del
promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion desde el inicio del afio
hasta la fecha del Balance General.

NOTA 3. POSICION NETA EN MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2014, se muestran en nuevos soles a
los tipos de cambio de oferta y demanda bancavia de S/. 2.981 por US § 1 para los activos y
de S/. 2.989 por US § 1 para los pasivos. Al 31 de diciembre de 2013, los tipos de cambio
utilizados fueron de S/, 2.794 por US 8 1 para los activos y de 5/.2.796 por US § 1 para los
Pasivos.

Los tipos de cambio utilizados corresponden a los emitidos por la Superintendencia de
Banca y Seguros al cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2014. Al 31 de diciembre de
2014 se ha registrado ganancias en cambio por S/ 422,122 y pérdidas en cambio
por 8/, 1,167,476.

La posicién de moneda extranjera de la Empresa al 31 de diciembre se resume como sigue:

2014 2013
Uss US$
Activo
Caja y bancos 680,994 581,492
Cuentas por Cobrar asociados 154,822 82,465
Otras cuentas por cobrar 110,552 108,600
946,368 772,557

23




D T T e e T e T N e N W B T s W B W W W W W W W W B W M W W Wt M T B W

Pasivo

Corto plazo

Otras cuentas por pagar 204,779 025,674

Largo plazo

Obligaciones financieras 543,848 792 036
838,627 1,417,710

Pasicion activa neta 107,741 (645,153)

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Comprende:
31/12/2014 31/12/2013
S S/,
Depdsitos en cuentas corrientes:
Banco de Crédiio
USS 417,006 (US$ 231,346 en el 2013) 1,243,095 646,380
Soles 321,101 122,275
Banco Continental
US§ 255,863 (US$ 341,833 en el afio 2013) 762,727 955,081
Soles 270,517 113,365
Baneo ScotiabankK
USS 954 (USS§ 2,223 en el akio 2013) 2,844 6,211
Banco Interbank
USS 3,671 (US8 2,590 en el 2013} 10,945 7,236
Soles 30,180
2,641,409 1,850,548
Fondos fijos:
Caja Central US§ 3,500 (USS 3,500 en el 2013) 10,434 9,779
Fondo fijo soles 10,000 10,000
20,434 19779
Banco de la Nacion
Soles 38,190 46,366
2700033 1,916,693
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NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR ASOCIADOS ADJUDICADOS

A continuacion se presenta la composicion y el resumen del movimiento que ha tenido este
rubro al 31 de diciembre de 2014.

Corriente
Cuotas por cobrar

Cuentas de cobranza dudosa
Provisién cobranza dudosa

Cuotas por cobrar

Saldo Saldo
inicial Adiciones Deducciones final
S/ S7. S hY4
230,407 612,334 381,218 461,523
398,617 285,766 67,024 817,359
(398,617) (285,760} (67,024) (817,339)
230,407 612,334 381,218 461,523

Al 31 de diciembre de 2014 los saldos por cobrar a los asociados adjudicados comprenden las

cuotas en mora de grupos terminados cancelados al Sistema por ser la Empresa responsable

solidaria de las deudas de los asociados adjudicados. La recuperacion de las cuentas por

cobrar morosas, se realiza mediante acciones de cobranzas judiciales indispensables para

ejecutar las garantias hipotecarias, prendarias y otras gue las respaldan.

Para las labores de cobranza judicial, la Empresa tiene contratados los servicios de

prestigiosos estudios de abogados especializados en la recuperacion de cuentas morosas con el

fin de minimizar las pérdidas por tales conceptos. Las garantias que respaldan las cuenias por

cobrar al 31 de diciembre de 2014 segim los contratos colectivos suscritos y la situacion del

proceso de recuperacion a esa fecha se resefian a continuacion:

Deundores
Garantias hipotecarias
Varios asociados

Guarantias prendarias
Varios asociados

Otras garantius

Varios asociados

Uss

48,280

106,131

411

154,822

Equivalente

Situacion de efecucion de

en soles \
garantias
143,923 En proceso judicial.
316,375 En proceso judicial,
1225 %‘3.'1 proceso de acuerdos
Judiciales
461,523
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Cuentas de cobranza dudosa

De acuerdo con los procedimientos establecidos, la Gerencia evaliia permanentemente la

evolucion de las gestiones judiciales y otras acciones emprendidas para la recuperacion de

las cuentas por cobrar morosas y de revisar el nivel de la provision para cuentas de

cobranza dudosa incrementdndola cuando en las evaluaciones pertinentes se determina la

probabilidad de la desvalorizacion del activo.

A continuacion se resume el movimiento de la provision para cuentas de cobranza dudosa

al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013:

2,014 2013
S7 S/
Saldo al 01 de enero 598,617 477,087
Adiciones cargadas a resultados 219,213 87,006
Recuperos (52,786) (10,281)
Correccidn monetaria 52,315 44,805
Saldos al 31 de diciembre de 2014 y 31 diciembre de 2013 817,359 598,617

NOTA 6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El movimiento en otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 fue como sigue:

Saldo Otros Saldo

Corriente inicial Adiciones Deducciones cambios final
S S S, AYA S,

Préstamos al personal 85,050 7,793,291 7,794,840 - 83,501
Cuentas por cobrar al Sistema 117,354 41,192,317 41,144,126 - 163,545
Facturas por cobrar 293 266 359 - g
Cuentas por cobrar varias 3,096 0 3,096 - 0
Enitregas a rendir cuenta 66,293 2,273,543 2,255,739 - 84,099
Reclamos a terceros 650 ¢ 650 - )
Otros 292,007 1,444,085 1,483,124 (0) 252,968

564,743 52,703,504 52,682,134 (0) 586,113
No Corriente
Depdsitos en garantia 154,890 52,271 43,996 - 163,163
Cuentas por cobrar varias

154,890 52,271 43,996 - 163,163
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NOTA 7. INMUEBLE MAQUINARIA Y EQUIPO
Comprende:
Saldo Saldo Tasa anual
Clase de activo fijo inicial Adiciones  Deducciones  Revaluacién Sinal depreciaciones
S S S W4 %
Terreno 8,105,483 ] 0 5,788,122 13,893,605
Edificio 2,950,707 961,368 0 3,948,148 7,860,223 3
Instalaciones 852,812 0 ¢ 0 852,812 10
Unidades de transporie 245,717 0 0 a 245,717 20
Muebles y enseres 643,226 118241 100,452 0 661,015 10
Equipo de computo 393,943 54,405 49,148 0 399,200 25
Equipos diversos 248,032 12,054 6,188 7 254,798 10
QObras en curso 51,831 0 51,831 0 0 0
13,492,651 1,146,068 207,619 9,736,270 24,167,370
Saldo Saldo
Depreciacidn acumulada inicial Adiciones  Deducciones  Revaluacidn final
S S S S,
Edificio 445,855 146,163 0 1,105,922 1,697,940
Instalaciones 298,422 85,282 0 0 383,704
Unidades de transporte 92,235 44,229 0 0 136,464
Muebles y enseres 87,439 62,131 26,893 0 122,677
Equipo de computo 155,791 93,032 38,147 0 210,676
Equipos diversos 102,860 22,779 3,836 0 121,803
1,182,602 453,616 68,876 1,105,922 2,673,264
Neto 12,310,049 21,494,106

Las cuentas de terrenos y edificios corresponden a los inmuebles ubicados en la calle
Salaverry N° 152-156 distrito de Miraflores y a los inmuebles ubicados en la ciudad de
Trujillo Av. Manuel Vera Enriguez N° 680 Urb. Primavera; en la ciudad de Huancayo Av. Los

Huancas N° 241 y en la ciudad de Piura Urbanizacion los Bancarios manzana K lofte 12.

Al 31 de diciembre de 2014 se ha procedido a realizar las tasaciones de los terrenos y edificios
por parte de peritos independientes. Como resultado de este proceso, se procedid a comparar
los valores netos en libros resultando un mayor valor de S/, 8, 630,348 que ha sido acreditado

en la cuenta excedente de revaluacion del rubro patrimonio.
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NOTA é. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre comprende:

Total Corriente Neo corriente
Clase de obligacidn Vencimiento 2014 2013 2014 2013 2014 2013
S S/, & S S hYA
Bance Continental
Leasing Inmueble USS 602,519 2,017 1,625,562 2,152,912 746,933 632,310 878,629 1,520,602
(US3 769,997 en el 2013)
Banco Continental
Leasing vehicular US$ 4,0493 2,014 /] 61,624 /] 61,624 0 0
(US$ 22,040 en el 2013)
1,625,562 2,214,536 746,933 693,934 878,629 1,520,602
Contratos de arrendamiento
Los contratos de arrendamiento para la adquisicion del inmueble y de los vehiculos
devenga intereses de 9.5%y 5.73% anual 'y estdn garantizados por los bienes adquiridos.
Al 31.12.14 los pagos minimos a efectuarse y el valor presente de las obligaciones por conirato
de arrendamiento financiero son las siguientes:
Inmueble Vehiculo Total
Hasta | afio 293,163 876,264 0 0 293,163 876,264
Mayor a | aftoy hasta 3 alies 310,985 929,534 0 0 310,985 929,534
Mayor de 5 ailos 0 0 4 0 0 0
804,148 1,805,798 ) 0 604,148 1,805,798
Cargos financieros futuros sobre contratos de
arrendamiento financiero (60,3000 (180.236) Q) (0 (60,300) (180,236)
Valor presente de las obligaciones por contratos
de arrendamiento financiero 543,848 1,623,562 0 0 543,848 1,625,562
El valor presente de las obligaciones de arrendamiento
Jinanciero es como sigue:
Inmueble Veltfeulo Total
Hasta [ afio 249,894 746,933 248,894 746,933
Mayor a | afio y hasta 5 aflos 293,954 878,629 /] /] 293,954 878,629
543,848 1,623 562 0 ) 543,848 1,625,562
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NOTA 9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre comprende:

J1.i12.14 31213
S hyd
Facturas por pagar a proveedores 24,325 170,877
Letras por pagar 1,009,473 208,164
1,033,800 379,041

Las cuentas por pagar comerciales se originan por la adquisicion a proveedores de
materiales y suministros de servicios necesarios para las operaciones de la Empresa.

Estas operaciones estdn denominadas en moneda nacional y extranjera, lienen
vencimientos corrientes y no generan intereses. No se han otorgado garantias especificas.

NOTA 10. PASIVOS POR IMPUESTOS

Al 31 de diciembre comprende:

31.12.14 311213

hY4 S
Corriente
GV 399,029 347,561
Impuesto a la Renta Cuarta categoria 244 690
Impuesto a la Renta Quinta categoria 204,133 140,551
Impuesto a los dividendos 3,498 1,938
Impuesto a la renta Tercera Categoria 3715399 11,963

923,203 502,703

Los impuestos corrientes han sido pagados en el mes de enero 2013.

El impuesto a la renta se encuenitra neto de los pagos a cuenta al cuarto trimesire de 2014.
La Administracion tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el
impuesto a la renta determinado por la Compafila en las declaraciones juradas que se
encuentran abiertas a fiscalizacion. Los avios 2011, 2012, 2013 y 2014 estdn abierfos a la
referida fiscalizacion. Debido a que pueden surgir diferencias en la inferpretacion por
parte de la Administracién Tributaria sobre las normas aplicables a la Empresa, no es
posible anticipar a la fecha si se producirdn pasivos tributarios adicionales como resultado
de eventuales revisiones. Cualquier impuesto adicional, moras, recargos e intereses, si se
produjeran, serdn reconocidos en los resultados del afio en el que la diferencia de criterios
con la Administracion Tributaria se resuelva. La Gerencia y sus asesores legales estiman
que no surgirdn pasivos de importancia como resultado de estas posibles revisiones.
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NOTA 11. REMUNERACIONES Y PARTICIPACIONES POR PAGAR

Al 31 de diciembre comprende:

31.12.14 31.12.13
S S/,
Contribuciones sociales 102,197 96,549
Remuneraciones y participaciones 1,373,073 1,470,799
Aportes fondo de pensiones 117,387 109,025
1,592,657 1,676,373
NOTA 12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre comprende:
311214 311213
S S/
Por pagar al Sistema 8,077 0
Otros 7,863 1,363
15,940 1,565
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NOTA 13. PATRIMONIO NETO

@) Capital social —-

El capital social suscrito y pagado estd representado por 5,300,000 acciones

comunes de S/ 1 valor nominal cada una.

La estructura del capital social se resume como sigue:

Cantidad % de participacicn
Accionistas de acciones en el capital
Luis Fernando Montero Rospigliosi 1,300,015 24.53
Fernando Carmelo Canale Romero 1,949,870 36.79
Herndn Edmundo Estabridis Pérez 392,200 7.40
Fernando Montero Van Ginhoven 1,657,915 31.28
5,3000,000 100.00
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b) Excedente de Revaluacion - (Nota 7)
c) Reserva legal -

La Ley General de Sociedades establece que no menos del 10% de la utilidad
distribuible deducido el Impuesto a la Renta debe ser transferido a una reserva
legal, hasta que alcance un monto igual a la quinta parte del capital, Esta
reserva puede capitalizarse o ser usada para absorber o reducir pérdidas
debiendo ser repuesta, destinando utilidades de ejercicios posteriores.

d) Resultados acumuliados -

Las personas juridicas que acuerden la distribucion de dividendos o cualquier
otra forma de distribucion de utilidades retendran el 4.1% del monto a
distribuir, excepto cuando la distribucion se efectue a favor de personas
Juridicas domiciliada.

NOTA 14. INGRESOS OPERACIONALES

Comprende:
31.12.14 311213
hYA S
Cuota de administracion 16,582,292 15,920,756
Cuota de inscripcion 9,194,198 9,553,674
Cuotas multadas 876,779 327,208

26,653,269 26,001,638

NOTA 15, GASTOS DE ADMINISTRACION

Comprende:
311214 311213
S 5.

Depreciaciones y amortizaciones 433,616 391,167
Gastos de personal 8,358,837 8,399,174
SMY, arbitrios v otros 272,034 259,588
Provision para malas deudas 219,213 87,006
Servicios prestados por terceros y otros 3,470,848 3,502,558

12,775,548 12,639,493
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NOTA 16, GASTOS DE VENTA

Comprende:
31.12.14 3L1213
S
Gastos de personal 11,239,621 11,822,001
Tributos 7,613 2,484
Servicios prestados por terceros y otros 7,479,496 6,166,521

18,726,730 17,991,006

NOTA 17. OTROS INGRESOS Y GASTOS

Comprende:
31.12.14 31,1213
S, S,
Intereses leasing 191,775 243,876
Diferencia de cambio 743,354 355,388
Otros 4,025 8,835
941,154 808,099

NOTA 18. UTILIDAD NETA POR ACCION

La utilidad bdsica por accion comin ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del afio
atribuible a los accionistas comunes entre el nitmero de acciones comunes.,

31.12.13

S

1,392,761

4,630,000

31.12.14
S/,
Utilidad neta del periodo 1,941,580
Promedio ponderado del niimero
de acciones comunes en civculacion 3,300,000
Utilidad neta basica por accion comun 0.366336

0.299518
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